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Warum spezialisierte Boutiquenfonds Portfolios messbar
aufwerten können 

Wer sich heute über Tagespresse, Börsenformate im Fernsehen oder soziale Medien
informiert, stößt nahezu reflexartig auf dieselbe Empfehlung: Investieren Sie
kostengünstig, breit gestreut und langfristig in einen MSCI-World-ETF. Rund
1.320 Aktien aus Industrieländern, eine niedrige Kostenquote und hohe Transparenz
– das klingt rational, effizient und überzeugend. 

Diese Empfehlung ist keineswegs falsch. Sie ist jedoch unvollständig. 

Denn wer Anlageentscheidungen ausschließlich auf Basis von Kosten und Breite trifft,
verzichtet bewusst auf Renditepotenzial, das außerhalb der großen Indizes entsteht.
Die entscheidende Frage lautet daher nicht, ob ein MSCI World sinnvoll ist sondern,
ob er allein ausreicht. 

David gegen Goliath – Sind MSCI-World-ETFs immer die beste Empfehlung? 

Große Indizes: Stabil, effizient und zunehmend träge 

Ein Blick auf die vergangenen zehn Jahre (01.01.2016 – 31.12.2025) zeigt
eindrucksvoll, warum Indexinvestments so populär geworden sind:

MSCI World: +196 % (≈ 11,5 % p.a.) 

S&P 500: +213 % (≈ 12,1 % p.a.) 

DAX: +128 % (≈ 8,6 % p.a.)

Diese Zahlen belegen: Wer dauerhaft investiert blieb, wurde solide belohnt.
Globalisierung, die Dominanz US-amerikanischer Technologiekonzerne und stabile
Unternehmensgewinne haben für verlässliche, vergleichsweise gleichmäßige Erträge
gesorgt. 



Genau hier setzen spezialisierte Boutiquen-Fondsgesellschaften an. Ein Beispiel ist
die Commodity Capital AG, die sich seit Jahren konsequent auf Rohstoff- und
Minensektoren fokussiert. 

Der Commodity Capital Global Mining Fonds P (ISIN: LU0459291166), mit
Schwerpunkt auf Small- und Mid-Cap-Gesellschaften im Edelmetallbereich
(vornehmlich Gold- und Silberminen), erzielte im Zeitraum 01.01.2016 bis
31.12.2025 einen Wertzuwachs von über +865 % – entsprechend mehr als 25 % p.a. 

Auch der Structured Solutions Next Generation Resources Fonds A (ISIN:
LU0470205575), der gezielt in strategische Metalle, Batterierohstoffe und seltene
Erden investiert, verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von rund +350 % (≈ 16,6 %
p.a.). 

Diese Ergebnisse liegen signifikant über der Performance klassischer Leitindizes –
und das nicht marginal, sondern strukturell. 

Gleichzeitig offenbart sich jedoch eine strukturelle Schwäche großer Indizes: Größe
ist nicht gleich Dynamik. Je breiter und kapitalgewichteter ein Index ist, desto
schwerfälliger reagiert er auf neue Trends. Disruptive Entwicklungen schlagen sich
erst verzögert in der Indexperformance nieder häufig dann, wenn ein Großteil des
Potenzials bereits realisiert ist. 
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Kleine Märkte, große Wirkung: Die Stärke spezialisierter
Boutiquen 

Performance im 10 Jahres-Vergleich (01.01.2016 – 31.12.2025) 

Quelle: FVBS, BVI Methode, Ohne Gewähr (01.01.2016 – 31.12.2025) 



Der Renditehebel liegt in der Struktur dieser Märkte: 

Engere Marktsegmente reagieren sensibler auf Angebot und Nachfrage 
Rohstoffpreise wirken direkt und mit Hebel auf Produzenten 
Technologische Umbrüche (Energiewende, Elektromobilität, Digitalisierung)
erhöhen abrupt die Nachfrage nach bestimmten Metallen 

Während große Indizes diese Entwicklungen nur verwässert abbilden, können
spezialisierte Fonds frühzeitig und gezielt investieren. Aktives Management ist hier
kein Nachteil, sondern ein klarer Wettbewerbsvorteil. 

In diesem Bild sind Boutiquenfonds die „Davids“: beweglich, fokussiert, risikobereit –
mit der Fähigkeit, Chancen zu nutzen, bevor sie im Mainstream ankommen. 
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Warum Nischenmärkte überproportional wachsen können 

Quelle: FVBS, BVI Methode, Ohne Gewähr (01.01.2016 – 31.12.2025) 

Hohe Renditen haben ihren Preis. Die Volatilität spezialisierter Rohstofffonds liegt teils
über 30 %, zwischenzeitliche Rückgänge von 40 % und mehr sind keine Seltenheit.

Hinzu kommen:  

Die Kehrseite der Medaille: Volatilität und Timing 



politische Risiken, 
regulatorische Eingriffe, 
konjunkturelle Abschwünge, 
zyklische Rohstoffbaisse-Phasen. 

Diese Investments sind daher keine Selbstläufer. Sie erfordern Disziplin, einen
langfristigen Anlagehorizont und die Bereitschaft, Schwankungen auszuhalten. Für
viele Anleger können Sparpläne unterstützt durch den Cost-Average-Effekt – ein
wirksames Instrument sein, um Timing-Risiken zu reduzieren. 
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David schlägt Goliath – aber nicht bedingungslos 

Ein einfaches Rechenbeispiel verdeutlicht die Dimension: 

10.000 EUR im MSCI World (2016–2025) → ca. 29.660 EUR 

10.000 EUR im Global Mining Fonds→ ca. 96.560 EUR 

Der Mehrertrag ist erheblich – ebenso das Risiko. In ungünstigen Marktphasen kann
sich dieser Vorsprung schnell relativieren. 

Die Konsequenz ist klar: Spezialisierte Fonds ersetzen keine Basisanlage. Sie sind eine
strategische Beimischung, abhängig von Risikobereitschaft, Anlageziel und
Zeithorizont.

Die letzten zehn Jahre zeigen eindeutig: Wer ausschließlich auf breite Indizes setzt,
kauft Stabilität – verzichtet aber auf Dynamik. Wer ausschließlich auf Nischenmärkte
setzt, kauft Chancen und erhöht Risiken. 

Die überzeugendste Strategie liegt dazwischen. 

Der MSCI World bildet das Fundament. Spezialisierte Boutiquenfonds liefern den
Renditeturbo. Richtig kombiniert entsteht ein Portfolio, das sowohl robust als auch
chancenorientiert ist. 

Die Erfolgsformel lautet daher nicht David gegen Goliath, sondern: 
David mit Goliath. Diese Strategie gilt sowohl für Einmalinvestitionen als auch
regelmäßige Sparformen.   

Fazit: Nicht David gegen Goliath – sondern David mit Goliath 
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Über Commodity Capital AG

Die Commodity Capital, gegründet im Jahr 2009, ist ein unabhängiger, von der FINMA
regulierter Vermögensverwalter mit Sitz in Zug, der sich auf globales Asset Management im
Rohstoffbereich spezialisiert hat. Die Fonds verfolgen eine aktive Managementstrategie und
konzentrieren sich auf Chancen in den Rohstoffmärkten, ohne sich an Benchmarks oder
Indizes zu orientieren.

Die Expertise des Portfolio-Management-Teams liegt in der wirtschaftlichen und
geologischen Analyse von Rohstoffprojekten, mit einem besonderen Fokus auf Junior- und
Explorationsbergbauunternehmen. Mit jahrelanger Erfahrung und Fachwissen wird das
Team von einem globalen Netzwerk aus Geologen, Maklern und Branchenführern
unterstützt. Dieses Netzwerk gewährleistet direkten Zugang zu internationalen
Rohstoffmärkten und ermöglicht die Identifizierung einzigartiger Investitionsmöglichkeiten.

Als Unterzeichner der UN-Prinzipien für verantwortungsvolles Investieren (PRI)
berücksichtigen wir Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) in unseren Strategien,
mit dem Fokus auf nachhaltige Wertschöpfung und effektives Risikomanagement.

Informationen zum Fonds finden Sie unter: 
commodity-capital.com/de/produkte/commodity-capital-global-mining-fonds 

Einen Überblick über den Global Mining Fonds sowie dessen Performance finden Sie unter:
https://www.linkedin.com/posts/commodity-capital-ag_bergbauaktien-rohstoffe-investieren-
activity-7353391838797398016-KV-R?
utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAADGdLH8BF7-
cEA6CGkNl8SMpkrMVZcfu4Ek  

Für laufende Informationen folgen Sie uns bitte auf LinkedIn.de:
https://www.linkedin.com/company/9373917
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Kontakt

Dana Kallasch, CEO

Telefon: +41 78 661 3991
E-Mail: d.kallasch@commodity-capital.com
 
Michael Kopf, Vertriebsleiter für Deutschland & Österreich

Telefon: +49 151 14439536
E-Mail: m.kopf@commodity-capital.com

https://www.commodity-capital.com/de/produkte/commodity-capital-global-mining-fonds
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:7353391838797398016
https://www.linkedin.com/company/9373917


Wichtige Informationen

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Finanzwerbung der Commodity Capital AG,
Industriestrasse 47, CH-6300 Zug. Es wurde ausschließlich zu Informationszwecken für
professionelle Anleger erstellt und richtet sich nur an Personen mit entsprechender
wirtschaftlicher Erfahrung, die in der Lage sind, Chancen und Risiken der dargestellten
Märkte fundiert einzuschätzen.

Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung noch eine rechtliche oder steuerliche
Empfehlung dar und ist weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
bestimmter Produkte zu verstehen. Alle enthaltenen Marktinformationen und Prognosen
beruhen auf Quellen, die als zuverlässig gelten, jedoch nicht unabhängig geprüft wurden. Es
wird keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität der Angaben
übernommen.

Prognosen und historische Wertentwicklungen – auch simulierte – sind kein verlässlicher
Indikator für künftige Entwicklungen. Investitionsentscheidungen sollten ausschließlich auf
Basis der offiziellen Angebotsunterlagen, einschließlich vollständiger Risikohinweise, sowie
nach individueller rechtlicher und finanzieller Beratung getroffen werden.

Dieses Dokument darf weder reproduziert noch weitergegeben werden. Die Commodity
Capital AG wurde am 10.08.2009 in Zürich gegründet und ist im Handelsregister Zug unter
Nr. CHE-115.000.067 eingetragen.
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Industriestrasse 47, CH-6300 Zug, Schweiz
+41(0) 78 661 3991

info@commodity-capital.com


